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Mercado
Local

Bonos estables.

Inflacion esperada de 8%
segUn empresarios.
Proxima licitacion de Notas
en Ul y dltima del ano.
Uruguay emitio en yenes.
Dolar estable.

Mercado
Inernacional

Indices: Recuperan
fuertemente.

FED: Inflacion anual de 6,80%.
EEUU: Bajan solicitudes de
desempleo.

Zona Euro: Aumentan las
expectativas econdmicas.
Alemania: Crece comercio
internacional.

China: Inflaciéon inferior a lo
esperado.

India: Produccion industrial
aumenta 3,2%.

INFORME SEMANAL

10 de diciembre de 2021

Mercado
Regional

Brasil: Inflacion de noviembre
asciende a 10,7%.

Argentina: Aprueba
presupuesto por USD 9.5 MM.
Chile: Mercado de capitales
debilitado por retiros.
México: Produccién industrial
aumenta 0,70% interanual.
Colombia: Ecopetrol anuncia
Mas inversiones energeéticas.
Peru: Sube tasa de politica
monetaria.

Resumen de
principales bolsas
mundiales

Bolsas operan al alza.



Los bonos uruguayos se
comportaron sin grandes cambios
esta semana, pese a una fuerte
suba de las tasas de interés
americanas. La tasa de retorno del
bono del tesoro americano a 10
anos, libre de riesgo, aumento
desde 1,34% a 1,48%. Por su parte, el
bono uruguayo con vencimiento
2050, cerrd la semana cotizando
132,55% y rindiendo 3,30% a
vencimiento.

Este martes el Instituto Nacional de
Estadisticas, publico el informe de
Encuesta de Expectativas
Empresariales (EEE)
correspondientes al mes de
noviembre. La mediana de la
inflacion esperada por los
empresarios se situa en 8% para el
ano 2021, en 8% para el ano movil
cerrado en octubre de 2022 y en 8%
para el ano movil cerrado en
octubre de 2023. Adjuntamos el
documento expedido por el INE:
Encuesta de Expectativas
Empresariales (EEE)

El Ministerio de Economia
anuncio que Uruguay emitio
deuda en el mercado
internacional por un monto de
442 millones de dolares en yenes.
Los plazos fueron entre 3a 15
anos y la tasa promedio de
financiacion fue de 0,71%.

En cuanto al mercado de Notas
en Ul, la proxima licitacion de
Notas sera el dia 14 de diciembre
cuando se licite la reapertura de
la serie 29 en Ul, con vencimiento
agosto de 2034 y cupon de 2,5%.
Entendemos que la tasa de corte
sera de 2,30% en UI.

Esta semana hubo licitaciones de
Letras de Regulacion Monetaria
en sus plazos habituales a 30
dias, 90 dias y 180 dias. No se
realizo la licitacion a T ni 2 anos. A
continuacion, se podra observar
el comportamiento de las LRM
en el ultimo periodo.


https://www.ine.gub.uy/documents/10181/720067/EEE+Noviembre+2021/cbbc99a2-4d9e-4eb7-a7a8-0786dca1f245

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en
las ultimas licitaciones

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
06/12/2021 28 6,70 08/12/2021 77 7,14
29/11/2021 35 6,70 01/12/2021 84 7,08
22/1/2021 28 6,70 24/11/2021 91 7,13

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
10/12/2021 196 7,36 02/12/2021 343 7,59
26/11/2021 175 7.30 18/11/2021 357 752
12/11/2021 189 7,28 04/11/2021 371 7,29
EMISION PLAZO CORTE El ddlar cerrd a $44,258 levemente
por encima de la semana anterior,
30/11/2021 756 7,61 cuando cotizd a

$44,146. En el acumulado del afo, el
peso uruguayo se deprecio 4,53%
28/09/2021 700 729 desde los $ 42,34 tal como figura en
el siguiente grafico:

26/10/2021 672 7,38
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Mercado
Regional

Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto esta
semana. El Peso Mexicano se aprecio 1,94%, mientras que el Peso Argentino se

deprecio 0,38%.

LATINOAMERICA

USDCOP

1 SEMANA

+1,70%

USDCLP

-0,12%

USDMXN

+1,94%

USDBRL

+0,78%

USDARS

-0,38%

USDPEN

+0,43%

USDUYU

-0,21%



Las bolsas de Latinoameérica
tuvieron un comportamiento mixto
esta semana. La Bolsa de San Pablo
aumento 2,54% y la Bolsa
Colombiana disminuyod 3,59%.

En Brasil, |la inflacion de noviembre
fue 10.7% interanual, bajo el 10.9%
esperado por los analistas. Por otra
parte, Nubank realizd su debut en
la bolsa de Nueva York, alcanzando
una valorizacion de USD 41,500
millones.

En Argentina, el poder legislativo
de Buenos Aires aprobo el
presupuesto para el ano 2022, se
estiman gastos por USD 9,500
millones.

En Colombia, Ecopetrol anuncié
inversiones por entre USD 4,800y
5,800 millones, con fines de
exploracion, producciony
transicion energética.

En México, la produccion industrial
de octubre crecid 0.7% interanual,
bajo las expectativas (1.8%). La
participacion de la Comision
Federal de Electricidad ha bajado
en los ultimos 10 anos del 100% al
55% dado el incremento de
privados en la energia renovable,
fotovoltaica y edlica. Finalmente, los
reguladores del pais rechazaron la
intencion de la empresa eléctrica
Avangrid de adquirir por USD 8,000
millones PNM Resources debido a
riesgos operacionales.

En Chile, el Fondo Monetario
Internacional recomendo al pais
buscar acciones para estabilizar el
sistema de pensiones, ya que los
retiros de los fondos de pensiones
debilitaron los mercados de
capitales nacionales. Ademas, la
encuesta de operadores financieros
mostro una disminucion en las
expectativas de inflacion y que en
la reunion del Banco Central de la
proxima semana se espera un alza
de 100 bps en |a tasa de politica
monetaria, llegando a 3.75%.

En Peru, se realizd reunion de
politica monetaria, el Banco Central
decidio subir la tasa de referencia
en 50 pbs., desde 2.0% a 2.5%.



Mercado
Internacional

Los principales indices accionarios
recuperaron esta semana dado que
los laboratorios BioNtech & Pfizer
confirmaron que una tercer dosis
de vacuna neutralizaria a la variante
omicron del covid-19.

Por otro lado, este viernes, se
conocieron los datos de inflacion
americana correspondiente a
noviembre e interanual. La inflacion
mensual fue de 0,80% y el aumento
interanual de precios fue de 6,80%,
llegando al nivel mas alto de los
ultimos 40 anos.

Dado el alto registro del nivel de
precios, se espera que la FED
anticipe las recompras de activos
(Tapering) y asi intentar sacar
liquidez al mercado para enfriar los
precios.

En Estados Unidos, las solicitudes
de desempleo correspondientes a
la semana pasada ascendieron a
184.000, por debajo de los 220.000
esperado por los analistas y por
debajo de los 222.000 de la semana
anterior.

En la Zona Euro, la encuesta de
expectativas de ZEW de diciembre
fue de 26.8 pts., sobre el registro
previo de 25.9 pts.

En Reino Unido, el PIB crecié 0.1%
mensual durante octubre, bajo el
consenso de 0.4%. Ademas, la
produccion industrial del mismo
mes crecio 1.4% interanual, menor
que el 2.2% estimado.

En Alemania el comercio
internacional sorprende
positivamente. Exportaciones e
importaciones crecieron 4.1% y 5%
mensual, ambas superando las
expectativas.

En India y Malasia la producciéon
industrial de octubre crecid 3.2% y
5.5% interanual respectivamente, la
primera decepcionandoy la
segundo sobre lo esperado.

En Japodn, el indice de precios al
productor subid 9.0% interanual en
noviembre (se esperaba 8.5%).

La inflacidon de noviembre en China
fue de 2.3% interanual, inferior a las
expectativas (2.5%). Por su parte, el
indice de precios al productor subid
12.9% interanual, superando el
consenso de 12.1%.



Variables Macroeconomicas

La onza de oro cotizd al final de la semana en el entorno de USD 1.782, el barril
de petrdleo cerré a USD 72,01y el Euro cerrd en la jornada del viernes a USD

1,1376.

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas mas destacadas de esta semana fueron, al
alza: Vasta Plataform Ltd +50,61%, Lumentum Holdings +16,32% y

Sportradar Group +14,46%.

A la baja podemos encontrar: Dingdong Ltd ADR -20,66%,
Bancolombia ADR -6,45% y Verizon -2,64%.



Resumen:
Principales Bolsas Mundiales

AMERICAS 1 SEMANA

Dow Jones +4,02%
S&P 500 +3,82%
NASDAQ +3,61%
IPC MEX +1,24%
IBOVESPA BRZ +2,55%
MERVAL ARG -2,30%
IPSA Chile +0,80%
S&P/PERU +1,46%
COLOM -3,59%

EUROSTOXX50 +2,92%
FTSE 100 UK +2,38%
CAC 40 FR +3,34%
DAX GER +2,99%
IBEX ES +1,44%
MIBIT +3,55%
SMI SUIZA +3,02%

ASIA 1 SEMANA

NIKKEI JPN +1,46%
HANG SENG HK +0,96%
SHENZHEN CH +3,14%
AUSTRALIA +1,55%
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